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Studi tentang variable makroekonomi yang berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih 
sebagai pengukur kinerja Reksadana Syariah telah banyak dilakukan di Indonesia. Namun, 
masih terdapat banyak perbedaan antara para peneliti mengenai variable makroekonomi 
yang berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah. Hal ini dikarenakan 
adanya perbedaan variable, sample, dan teknik analisis data yang digunakan oleh masing-
masing peneliti. Pada penelitian ini, peneliti mencoba untuk menguji kembali pengaruh 
variable makroekonomi terhadap  Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah di Indonesia 
dengan sampel dan teknik analisis data yang berbeda dari peneltian sebelumnya.

Tujuan penelitian ini adalah untuk  menganalisa pengaruh variabel Jumlah Uang 
Beredar, Sertifikat Bank Indonesia Syariah, Inflasi, dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Nilai 
Aktiva Bersih Reksadana Syariah dan untuk mengetahui variable yang berpengaruh paling 
signifikan terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah di Indonesia.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Data yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah data sekunder yang peneliti peroleh dari Laporan Bulanan Bank 
Indonesia, Otoritas Jasa Keuangan dan Badan Pusat Statistik dari bulan Januari 2013 
hingga Desember 2017. Teknik analisis data yang digunakan yaitu Vector Error Correction 
Model (VECM). Teknik ini dipilih karena dapat memberikan gambaran pengaruh variable 
yang diteliti dalam jangka pajang maupun jangka pendek.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dalam jangka panjang, seluruh variable 
makroekonomi yang diuji yaitu, Jumlah Uang Beredar Sertifikat Bank Indonesia Syariah 
Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah berpengaruh secara signifikan terhadap NAB Reksadana 
Syariah. Namun, dalam jangka pendek hanya terdapat satu variable yang berpengaruh, 
yaitu Jumlah Uang Beredar. Dan variabel yang berpengaruh paling signifikan adalah 
variable Jumlah Uang Beredar.

Berdasarkan hasil penelitian ini, peneliti berharap kepada perusahaan Reksadana 
Syariah agar memperhatikan perkembangan variable-variabel ekonomi makro, baik 
di Indonesia maupun luat negeri. Karena variable tersebut dapat memberikan pengaruh 
terhadap NAB Reksadana Syariah, baik secara positif maupun negatif. Dan kepada 
peneliti selanjutnya, peneliti berharap agar dapat melakukan Analisa yang lebih jauh dan 
mendalam mengenai pengaruh variable makroekonomi terhadap NAB Reksadana Syariah. 
Serta dapat melakukan analisis Nilai Aktiva Bersih di dalam negeri maupun di luar negeri.
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تأثير عرض النقود، شهادة بنك إندونيسيا الشرعية، التضخم، وسعر الصرف الروبية على القيمة 

الصافية لأصول صندوق الاستثمار الإسلامي من الفترة 2013 إلى 2017
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قام عدد من الباحثين بالبحث عن تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي على القيمة الصافية كقياس أداء 
صندوق الاستثمار الإسلامي. ولكنهم، اختلفوا في المتغرات المؤثرة عليها. ويبرز هذا الاختلاف لاختلاف 
المتغيرات والعينات وطرق تقنيات البيانات التي تستخدم في بحوثهم. وحاول الباحث إعادة تحليل تلك 

المسألة بعينة وطريقة تقنية البيانات أخرى.

ولهذا البحث هدفان هما، لتحليل تأثير عرض النقود، وشهادة بنك إندونيسيا الشرعية، والتضخم، 
المتغيرات  الصافية لأصول صندوق الاستثمار الإسلامية ولمعرفة أهم  القيمة  الروبية على  الصرف  وسعر 

المؤثرة علىها.

هذا البحث هو البحث الكمي. وتستخدم البيانات الثانوية التي حصل عليها الباحث من التقارير 
الشهرية لبنك إندونيسيا، وسلطة الخدمات المالية، والوكالة الإحصائية المركزية من الفترة يناير 2013 إلى 
الفترة ديسمبر 2017. وتقنيات تحليل  البيانات المستخدمة في هذا البحث هي نموذج تصحيح الخطأ.  

ونتائج هذا البحث هي أن في طويل الأجل، يؤثر جميع المتغيرات المبحوثة أثرا هامًّا علي القيمة 
الصافية لأصول صندوق الاستثمار الإسلامية. وفي قصير الأجل، يؤثر متغير عرض النقود على القيمة 

الصافية لأصول صندوق الاستثمار الإسلامية. وأهم المتغيرات المؤثرة في هذا البحث هو عرض النقود.

بناء على نتائج البحث، يرجو الباحث إلى مؤسسات صندوق الاستثمار الإسلامية الاهتمام  نحو 
متغيرات الاقتصاد الكلية، لأن لها تأثير على القيمة الصافية لصندوق الاستثمار الإسلامية، هامًّا كان أو 
غيره. وبالنسبة للباحثين المقبلين، أن يتمكن الباحث التالي من تحليل المزيد حول تأثير متغيرات الاقتصاد 
الكلي على القيمة الصافية لأصول صناديق الاستثمار الإسلامية. لعل أن يعمق تحليل التأثير الذي حدث 

من تأثير هذه المتغيرات.
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