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Investasi syariah semakin populer di Jawa Timur, khususnya di kalangan milenial
dan generasi Z. Namun, keputusan investasi tidak hanya dipengaruhi oleh faktor
keuangan, tetapi juga oleh persepsi risiko, ekspektasi return, dan kecerdasan
spiritual. Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh persepsi risiko,
ekspektasi retrun, dan kecerdasan spiritual terhadap pengambilan keputusan
investasi syariah di Jawa Timur. Dengan memahami faktor-faktor ini, diharapkan
investor, khususnya generasi muda, dapat membuat keputusan investasi yang lebih
baik dan sesuai dengan prinsip syariah. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Data dikumpulkan melalui kuesioner
yang disebarkan kepada 400 investor milenial dan generasi Z di Jawa Timur yang
berinvestasi dalam produk syariah. Analisis data dilakukan menggunakan regresi
linier berganda dengan bantuan SPSS versi 25. .Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa ekspektasi return dan kecerdasan spiritual berpengaruh positif dan signifikan
terhadap keputusan investasi syariah. Sementara itu, persepsi risiko memiliki
pengaruh positif tetapi tidak signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa investor lebih
fokus pada potensi keuntungan dan nilai-nilai spiritual dalam mengambil keputusan
investasi, sementara persepsi risiko tidak menjadi faktor utama. Secara keseluruhan,
ketiga variabel tersebut secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi syariah. Kesimpulan penelitian ini adalah bahwa ekspektasi
return dan kecerdasan spiritual berperan penting dalam pengambilan keputusan
investasi syariah, sementara persepsi risiko tidak memiliki pengaruh yang
signifikan. Implikasi teoretis dari penelitian ini adalah memperkuat teori Planned
Behavior dan Behavioral Finance dengan memasukkan aspek spiritualitas dalam
konteks pengambilan keputusan investasi. Penelitian ini juga memberikan
kontribusi baru dalam literatur keuangan syariah dengan menekankan pentingnya
integrasi antara faktor rasional, emosional, dan spiritual dalam pengambilan
keputusan investasi.
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ABSTRACT
THE INFLUENCE OF RISK PERCEPTION, RETURN EXPECTATIONS

AND SPIRITUAL INTELLIGENCE ON SHARIA INVESTMENT
DECISION-MAKING IN EAST JAVA
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Sharia investment is increasingly popular in East Java, especially among
Millennials and generation Z. However, investment decisions are not only
influenced by financial factors, but also by risk perception, return expectations and
spiritual intelligence. However, investment decisions are not only influenced by
financial factors, but also by risk perception, return expectations, and spiritual
intelligence. This study aims to examine the influence of risk perception, return
expectations, and spiritual intelligence on sharia investment decision making in
East Java. By understanding these factors, it is expected that investors, especially
the younger generation, can make better investment decisions in accordance with
sharia principles. This research uses a quantitative method with a descriptive
approach. Data was collected through questionnaires distributed to 400 Millennial
and generation Z investors in East Java who invest in sharia products. Data analysis
was carried out using multiple linear regression with the help of SPSS version 25.
The results of this study indicate that return expectations and spiritual intelligence
have a positive and significant effect on sharia investment decisions. Meanwhile,
risk perception has a positive but insignificant effect. This shows that investors
focus more on potential returns and spiritual values in making investment decisions,
while risk perception is not a major factor. Overall, the three variables together have
a significant effect on sharia investment decisions. The conclusion of this study is
that return expectation and spiritual intelligence play an important role in making
sharia investment decisions, while risk perception does not have a significant
influence. The theoretical implication of this study is to strengthen the theory of
Planned Behavior and Behavioral Finance by including aspects of spirituality in the
context of investment decision making. This study also makes a new contribution
to the Islamic finance literature by emphasizing the importance of integration
between rational, emotional, and spiritual factors in investment decision-making.
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